HBWAG.

POLITICA DE SELECAO, ALOCACAO E TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO BWAG GESTAO DE
RECURSOS LTDA.
(“Sociedade”)

CAPITULO |
DO OBJETIVO

1.1. Este instrumento tem por objetivo formalizar o processo de tomada de decisdo de investimento,
tracando diretrizes, pardmetros e procedimentos a serem observados pelos colaboradores da Sociedade
para fins de analise, sele¢do de aloca¢do de ativos nas carteiras sob gestdo da Sociedade.

1.2. As mencles aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como mencdes as
classes e subclasses, conforme aplicdvel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢des particulares de cada
classe e subclasse, em linha com a regulamentagao vigente e os respectivos anexos e suplementos.

1.3. Esta Politica aplica-se aos colaboradores da Sociedade dedicados a atividade de analise e selecao de
oportunidades de investimento para as carteiras de investimento sob gestdo da Sociedade, bem como
aqueles aos quais compete a responsabilidade pela tomada de decisdo de investimento e desinvestimento.

1.4. Portanto, os colaboradores devem assegurar o perfeito entendimento do conteuddo desta Politica,
mediante a assinatura do Termo de Adesdo e Confidencialidade, o qual devera ser coletado até o ultimo dia
do més subsequente a contratacdo de novo colaborador, sendo arquivado na sede da Sociedade em meio
fisico ou digital.

1.5. O referido Termo de Adesdo e Confidencialidade sera coletado ainda de terceiros contratados para
apoiar nos processos descritos nesta Politica que, porventura, tiverem acesso as informacoes confidenciais
a respeito da Sociedade, seus colaboradores, carteiras sob gestdo e investidores/clientes, salvo se este
compromisso ja tiver sido firmado entre as partes mediante a assinatura do correspondente Contrato de
Prestacdo de Servicos.

1.6. A fim de cumprir o seu objetivo, esta Politica sera revisada pelo Diretor de Compliance, sendo mantido
o controle de versdes, e circulada aos colaboradores para conhecimento e assinatura do Termo de Adesao
e Confidencialidade supramencionado sempre que alterado.

1.7. Em caso de duvidas ou necessidade de aconselhamento, o colaborador deve buscar auxilio junto
Compliance.

CAPITULO Il
ESTRUTURA DE GOVERNANCA
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2.1. Do ponto de vista do processo de analise, selecdo e de tomada de decisdo de investimentos, a Sociedade
conta com a seguinte estrutura de governanga:

Equipe de Analise: a area é liderada pelo Diretor de Gestdo e é responsavel por (i) identificar oportunidades
de investimento; (ii) conduzir andlises das oportunidades dos investimentos e desenhar cendrios com base
na relagdo risco x retorno apresentadas, inclusive no que se refere aos ativos de crédito privado; (iii) formular
teses de investimento; e (iv) propor alocagao (aumentos, diminuicdes e manutencdo das posicdes; “sizing”).
A Equipe também é responsavel por acompanhar as empresas e classes de fundos investidos, a fim de avaliar
eventuais mudancas nas perspectivas tracadas e mitigar potenciais riscos.

Diretor de Gestao: responsavel pela tomada de decisdao de investimento com fundamento nas andlises
técnicas elaboradas pela Equipe de Andlise e deliberacdes tomadas pelo Comité de Investimentos.

Comité de Investimentos: reline-se mensalmente ou com maior frequéncia, quando necessario. O Comité é
composto, no minimo, pelo Diretor de Gestdo, Diretor de Compliance e Risco e um Analista de
investimentos. Compete ao Comité a definicdo dos limites financeiros e controles operacionais relacionados
aos ativos negociados, a andlise dos relatdrios elaborados pela Equipe de Analise, contendo as principais
caracteristicas das operacdes para fins de aquisicdo de ativos financeiros, bem como o monitoramento
destes, a fim de mitigar potenciais riscos.

As decisOes de investimento do Comité de Investimentos sdo soberanas e tomadas consensualmente entre
os membros do Comité, tendo o Diretor de Risco poder de veto da operacdo. Nas situacdes em que o
consenso nao for alcangcado, prevalecerd o voto final do Diretor de Gestao.

As reunides do Comité poderdo ser realizadas por meio eletrénico, de modo que, nestes casos, serao
considerados vélidos os votos proferidos pelos respectivos membros por intermédio de e-mail.

As deliberacdes sdo registradas de forma sumaria em ata, ficando estas e a documentacdo que as
fundamentou arquivadas em pasta prdpria.

CAPITULO Il
DA METODOLOGIA PARA DECISAO DE INVESTIMENTO

Principios Gerais:

3.1. A Sociedade tem por foco a gestao de fundos de investimento multimercados, fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento e carteiras administradas.

3.2. As operacgdes praticadas pelas carteiras sob gestdo devem sempre pautar-se em propdsitos econd6micos
compativeis com as respectivas politicas de investimento, estratégias de investimento, limites de risco e, em
linha com os principios gerais de conduta previstos na legislacdo e manuais internos da Sociedade.
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3.3. Compete a Sociedade manter a carteira de ativos enquadrada aos limites aplicaveis previstos em
regulamento e na regulamentacao aplicdvel, incluindo o enquadramento prévio a realizagao das operagdes.

3.4. Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicao ao risco de capital e de concentracao
em fatores de risco devem ser cumpridos com base no patriménio liquido da classe, ndo sendo excedidos
guando da consolidacdo das aplicagdes com as classes investidas.

3.5. Para o cdlculo dos limites consolidados ndao sao consideradas as classes geridas por terceiros, ETFs e
fundos e classes que ndo sejam categorizados como fundo de investimento financeiro, e desde que o
regulamento vede expressamente a aplicacdo em classes e subclasses destinadas exclusivamente a
investidores profissionais.

3.6. E vedado a Sociedade realizar operacdes com acdes fora de mercado organizado, ressalvadas as
hipdteses de distribuicdes publicas, exercicio de direito de preferéncia, conversao de debéntures em acdes,
exercicio de bonus de subscricdo, integralizacdes e resgates em ativos e negociacdo de a¢des vinculadas a
acordo de acionistas.

Metodologia de Gestdo:

3.7. O processo de analise, selecdo e alocacdo de ativos é pautado em uma estratégia de investimento
fundamentalista com foco especifico nas empresas-alvo, sendo realizadas andlises top-down (conjunturais)
e bottow-up, com o objetivo de avaliar toda a cadeia de geracdo de valor, tais como: (i) modelo de negdcio;
(ii) governanca; (iii) saude administrativo-financeira; (iv) expectativa de crescimento; (v) eventuais passivos
e ativos; (vi) clientes; (vii) fornecedores; (viii) concorréncia; (ix) exposicao a fatores exdgenos.

3.8. As principais métricas para selecdo de empresas-alvo sdo: P/L (preco / lucro), divida liquida / EBITDA,
alavancagem, capacidade de geracao de caixa, entre outros. No caso de operagdes com moedas, juros,
derivativos e afins, a preservacdo de capital e o entendimento exato do risco envolvido na operagdo sao as
principais preocupac¢des da Equipe.

3.9. Em sendo identificada oportunidade de investimento com potencial de alocacdo em mais de uma
carteira sob gestdo, caberd ao Diretor de Gestdo a definicdao do percentual a ser alocado em cada uma das
carteiras, sempre respeitando as caracteristicas de cada carteira, os limites definidos no regulamento dos
fundos e contratos de carteira administrada, os limites de risco e de liquidez.

Analise e Selegdo de Ativos:

Selecdo e Alocacdo em Acdes:

3.10. A selecdo de acbes baseia-se na procura por empresas que estejam mal precificadas, cujo valor
intrinseco seja substancialmente superior aquele temporariamente atribuido pelo mercado.

Versdo vigente: 19/12/2025
Vers3o anterior:19/12/2024



HBWAG.

3.11. Para determinacdo do valor intrinseco e do preco-alvo sdo realizadas analises qualitativas e
guantitativas do ativo, sempre de forma conservadora.

3.12. Sendo assim, o foco para alocacdo nas carteiras geridas pela Sociedade sera em empresas negociadas
com descontos ou baixos prémios em relagao ao seu ativo circulante liquido ou patriménio liquido, ou com

multiplos atrativos em relagdo aos seus resultados.

Selecdo e Alocacdo em Cotas de Fundos:

3.13. A selegdo e alocagdao em cotas de fundos de investimento baseia-se primordialmente na andlise e
selecdo dos gestores dos fundos-alvo. Neste sentido, é analisada a qualidade dos processos adotados pelo
gestor, em especial com relagdo a adesdo a estratégia, performance, monitoramento dos riscos, bem como
aspectos institucionais como histérico da empresa, estrutura societdria, recursos humanos, reputacdo e
experiéncia passada e aspectos legais e regulatérios.

Derivativos:

3.14. O investimento em outros ativos, especialmente derivativos, estd fundamentalmente relacionado a
protecdo de patriménio em face de mudancgas abruptas de cenarios ou a pedido de clientes, hipétese em
gue as estratégias serdo customizadas de acordo com a estratégia e perfil de cada carteira.

3.15. O valor das posicdes em contratos derivativos é considerado no célculo dos limites estabelecidos
cumulativamente, em relacdo ao emissor do ativo subjacente e a contraparte, quando se tratar de
derivativos sem garantia de liquidacdo por cdmaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de
liguidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

3.16. Os contratos derivativos sao considerados em funcao do valor de exposicdo, corrente e potencial, que
acarretem sobre as posicoes detidas pela classe, apurado com base em metodologia consistente e passivel

de verificacao.

Titulos Publicos:

3.17. Os titulos publicos alvo serdo analisados sob os seguintes aspectos: (i) relagao custo x beneficio x risco
no mercado; (ii) perfil de risco e horizonte de investimento do veiculo; e (iii) restricdes e preferéncias
especificas de cada veiculo.

Selecdo e Alocacdo em Ativos no Exterior:

3.18. As estratégias implementadas no exterior observardo sempre o objetivo, politica de investimento,
alavancagem, liquidez e niveis de risco (incluindo os limites para exposicdo ao risco de capital) da carteira
sob gestdo, assim como a regulamentacao aplicdvel ao publico-alvo a que cada fundo se destina.
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3.19. A Sociedade dispensara a mesma diligéncia e padrdo adotados quando da aquisicdo de ativos
financeiros locais, assim como a mesma avaliagdo e selecdo realizada para a alocagdo em fundos
domiciliados no Brasil, com relacdo aos ativos e fundos no exterior. Portanto, a Sociedade somente adquirird
ativos no exterior caso tenha tido acesso as informagdes que julgar necessarias a devida analise de risco e
enquadramento dos ativos e/ou operacdes ao regulamento dos fundos e a regulamentacdo a estes aplicavel.

3.20. Os ativos financeiros no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condi¢des:

| — ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custddia ou objeto de
depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizadas em seus paises de origem e
supervisionados por supervisor local; ou

Il — ter sua existéncia diligentemente verificada pelo custodiante que deve verificar se tais ativos sdo
escriturados ou custodiados por entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade por
autoridade que seja supervisionada por supervisor local.

3.21. Operagdes com derivativos no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condigdes:

| — sejam registradas em sistemas de registro, objeto de escrituracao, objeto de custddia ou registradas em
sistema de liquidacdo financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente autorizados em seus paises
de origem e supervisionados por supervisor local;

Il — sejam informadas as autoridades locais;
[l — sejam negociadas em bolsas, plataformas eletrénicas ou liquidadas por meio de contraparte central; ou

IV — tenham, como contraparte, instituicao financeira ou entidades a ela filiada e aderente as regras do
Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito, na avaliacdao da Sociedade, e que seja
supervisionada por supervisor local.

3.22. A aplicagdo em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior esta condicionada a
verificacdo do atendimento das seguintes condicdes exceto no que tange aos fundos destinados
exclusivamente a investidores profissionais:

a) seja regulado e supervisionado por supervisor local e possua politica de controle de riscos e limites de
exposi¢do ao risco de capital compativeis com a politica de investimento da classe investidora, quando
expressamente exigido pela regulacdo em vigor;

b) possua o valor da cota calculado em periodicidade compativel com a liquidez oferecida aos cotistas da
classe investidora, nos termos do seu anexo-classe;
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c) possua administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servicos que desempenhem funcgOes
equivalentes capacitados, experientes, de boa reputacdo e devidamente autorizados a exercer suas fungdes
por supervisor local que possua competéncia legal para supervisionar e fiscalizar suas operacoes;

d) possua custodiante supervisionado por supervisor local;

e) tenha suas demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente.

3.23. A Sociedade deverad verificar a existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicacdo com o gestor de
recursos dos fundos ou veiculo de investimento no exterior, assim como o acesso as informacgdes necessarias
para sua analise e acompanhamento.

3.24. No caso de fundo destinado exclusivamente a investidores qualificados que preveja em seu
regulamento a possibilidade de investimento no exterior, o limite para investimento em fundos no exterior
pode ser extrapolado desde que a Sociedade assegure que o fundo investido no exterior esteja, por forca de
regulacdo exercida por supervisor local ou em virtude de sua documentacao, sujeito ao cumprimento dos
seguintes requisitos:

a) obrigatoriedade de demonstracdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;

b) seus documentos devem ser aprovados pelo supervisor local ou mantidos a sua disposicao e
disponibilizados ao investidor;

c) periodicidade de calculo do valor da cota que seja compativel com a liquidez do fundo;

d) regras sobre gestdo de riscos, inclusive de liquidez, que tenham requisitos formais para o monitoramento,
revisdao e avaliagdes qualitativas e quantitativas;

e) principios para precificacdo dos ativos e que a precificacdo seja feita por drea segregada ou por terceiros
habilitados;

f) regras para diversificacdo dos investimentos, limites de concentragdo por emissor ou alertas acerca do
risco de eventual concentracdo, aplicaveis também aos ativos subjacentes, no caso de derivativos;

g) tratamento para venda a descoberto e exposicdo a risco de capital;

h) no caso de operacdes de balcdo, que a contraparte associada seja instituicdo financeira regulada e
supervisionada por supervisor local;

i) demonstracdo dos niveis de controle de risco, e a estrutura de governanca dos fundos e veiculos investidos,
indicando o administrador, gestor, custodiante, demais prestadores de servico, e suas respectivas fungdes;
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j) evidenciacdo das remuneracdes, taxas e demais despesas; e
k) identificacdo dos fatores de riscos e as restricdes de investimentos.

3.25. No caso de fundo destinado ao publico em geral que preveja em seu regulamento a possibilidade de
investimento no exterior, o limite para investimento no exterior pode ser extrapolado desde que todos os
investimentos ocorram por meio de fundos de investimento, e que em acréscimo aos requisitos previsos no
item anterior, a Sociedade assegure que os fundos no exterior contem com, no minimo, com o aparato
previsto na regulamentagao em vigor.

3.26. A aquisicao de cotas de fundos constituidos no exterior deve ser equiparada a natureza econ6mica de
seus ativos, limites de concentracdo aplicaveis e liquidez, sendo o administrador informado caso qualquer
alteragdo impacte a conformidade a politica de investimentos vigente.

3.27. O administrador deverd ser comunicado, ainda, quando a Sociedade detiver influéncia direta ou
indireta nas decisOes de investimento dos ativos financeiros no exterior, prestando todas as informacoes
necessarias no prazo e na forma entre eles pactuados por meio do acordo entre essenciais, a fim de que o
administrador possa realizar o detalhamento dos ativos financeiros no exterior integrantes das carteiras das
classes investidas no demonstrativo mensal de composicdo e diversificacdo da carteira da classe investidora,
bem como para controle dos limites de exposi¢ao ao risco de capital.

3.28. O monitoramento do enquadramento nos requisitos supra deve ocorrer, no maximo, a cada 24 (vinte
e quatro) meses.

Ativos de Crédito Privado:

3.29. A Sociedade ndo tem por objetivo a alocacdo direta em ativos de crédito privado para as carteiras dos
fundos de investimento sob gestdo. Contudo, esta é uma estratégia recorrente para as carteiras
administradas sob gestdo, de modo que a Sociedade passa a descrever os procedimentos e parametros para
aquisicdo e monitoramento de ativos de crédito privado especificamente para as carteiras administradas
sob gestao.

3.30. A Sociedade podera valer-se de prestadores de servigos no apoio a implementagao dos processos e
metodologia prevista nesta Politica, sendo de sua responsabilidade, contudo, a analise e formalizacdo de
analises a respeito do material fornecido pelo prestador de servico contratado para fins de cumprimento do
disposto neste Capitulo.

3.30.1. Caso haja a contratacdo de prestadores de servicos sera formalizado Contrato de Prestacdo de
Servicos que estabeleca a metodologia de verificacdo, a frequéncia, pardmetros de amostragem e
responsabilidades de cada parte, inclusive em relagdo a confidencialidade das informacgdes, sendo observada
a Politica de Selecdo e Contratacdo de Prestadores de Servicos adotada pela Sociedade, inclusive no que
tange a contratacdo desses prestadores.
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3.32. Previamente a alocacdo de recursos em ativos de crédito privado pelo Diretor de Gestdo, a Equipe de
Andlise avaliard as seguintes condicdes:

) compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento da carteira e com
a regulacdo vigente;

) acesso as informagdes necessarias para a devida analise de risco de crédito tanto para compra quanto
para o acompanhamento do ativo;

1)) avaliacdo da capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a qualidade
das garantias envolvidas, caso existam.

V) investir em Ativos de Crédito Privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham
demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela Comissao de
Valores Mobilidrios e/ou Banco Central do Brasil;

V) definicao dos limites para investimento em ativos de crédito privado tanto para as classes quanto
para a propria Sociedade, incluindo limites para emissores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.
Este é realizado por meio de ata de reunido do Comité de Investimentos, observadas as respectivas politicas
de investimento;

Vi) considerar, caso a caso, a importancia da combinacdo de analises quantitativas e qualitativas e,
conforme aplicavel, utilizar métricas baseadas nos indices financeiros do devedor, acompanhadas de analise,
devidamente documentada;

VII)  observagdo, em operagbes envolvendo empresas do Grupo Econémico da Sociedade e/ou do
Administrador Fiducidrio, dos mesmos critérios utilizados em operacbes com terceiros, mantendo
documentacdo de forma a comprovar a realizacdo das operacbes em bases equitativas e mitigando
eventuais conflitos de interesse; e

VIII)  no caso de aquisicdo de ativo de crédito privado para carteiras administradas, é permitido o
investimento em ativos com lastros emitidos por pessoa fisica, desde que tenha tido acesso as informacgdes
necessarias para a devida analise de risco de crédito para compra, acompanhamento do referido ativo e que
tenha a anuéncia do cliente.

3.33. O investimento em ativos de crédito privado de empresas que ndao tenham as suas demonstragdes
financeiras auditadas em razao de ter sido constituida em prazo inferior a 1 (um) ano esta permitido desde
gue haja clausula de vencimento antecipado para execu¢dao na hipdtese de a empresa ndo obter as
demonstracGes financeiras auditadas apds um ano da sua constituicdo ou, ainda, no caso das carteiras
administradas, tenha a anuéncia do cliente sobre as operac¢des e realize a andlise do balanco da empresa.
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3.34. A condicdo descrita na alinea (IV) do item anterior fica dispensada quando:
(a) houver cobertura integral de seguro;
(b) houver carta de fianga emitida por instituicdo financeira; ou

(c) coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas
demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela Comissao de
Valores Mobiliarios;

3.35. A Sociedade devera adotar os mesmos procedimentos de andlise de risco de crédito descritos acima
para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operagao.

3.36. O rating e a sumula do ativo ou do emissor fornecido por agéncia classificadora de risco, quando existir,
serd utilizado como informacao adicional a avaliagao do risco de crédito e dos demais riscos a que devem
proceder, e ndo como condicdo suficiente para sua aquisicdo e monitoramento. Neste sentido, a Sociedade
adota rating interno para classificacdo de risco de crédito dos ativos adquiridos para as carteiras sob gestao
baseado na seguinte metodologia:

Andlise de titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo financeiras: os principais aspectos
avaliados sdo a capacidade financeira da empresa, ou seja, nivel de alavancagem que vem operando nos
ultimos tempos, o nivel de endividamento, bem como a conformidade com o fluxo de caixa da empresa e
seus préximos vencimentos. O nivel de Governanga Corporativa também é avaliado, pois é através dela que
se faz possivel a analise do qudo estdo comprometidos os controladores na gestdo da companhia, sem
prejuizo da andlise da estrutura das garantias da operacao.

Andlise de titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras: Além de adotar os mesmos
padrdes de empresas nao financeiras, é avaliada a flexibilidade da instituicao financeira em captar recursos
e taxas praticadas de maneira a financiar o aumento de suas atividades sem sacrificar suas margens, bem
como se o patrimonio liquido da instituicdo estd adequado a exigéncia do Banco Central para cada nivel de
alavancagem.

3.37. A Sociedade leva em conta também as perspectivas macroecondmicas, as mudancas em mercados e
produtos e os efeitos de concentragao setorial e geografica.

3.38. A Sociedade comunicara o administrador fiducidrio qualquer fato que altere a qualidade do crédito do
emissor ou a qualidade e capacidade de execucdo das garantias atreladas a operacao ao qual venha a tomar
conhecimento.

Versdo vigente: 19/12/2025
Vers3o anterior:19/12/2024



HBWAG.

Cadastro e Monitoramento de Ativos de Crédito Privado

3.39. A analise das caracteristicas das garantias tem por objetivo assegurar a sua exequibilidade, de modo
gue a Equipe de Anadlise devera verificar a observancia dos requisitos formais para a sua constituicdo,
relevancia para a carteira, suficiéncia e liquidez.

3.40. Para fins de monitoramento e controle dos ativos de crédito privado adquiridos pelas carteiras sob
gestdo, e respectivos limites, a Equipe de Andlise realiza a avaliacdo periddica da qualidade de crédito dos
principais devedores/emissores dos ativos de crédito adquiridos, considerando a qualidade de crédito,
capacidade de adimpléncia, execucao das garantias e a relevancia do ativo para a carteira, formalizando tais
avaliacdes por meio de relatérios internos. O controle dos limites por ativo e emissor é realizado por meio
de planilha desenvolvida internamente.

3.41. Os procedimentos para aquisicdo e monitoramento dos ativos de crédito privado ndo serdo
flexibilizados para emissores envolvidos que sejam listados em mercados organizados. Contudo, poderdo
variar de acordo com a complexidade e a liquidez do ativo, a qualidade do emissor e a representatividade
do ativo nas carteiras de investimento, sendo devidamente formalizadas as justificativas para a adogdo deste
procedimento diferenciado, se adotado.

3.42. A Sociedade deverad realizar o cadastro dos diferentes ativos de crédito privado adquiridos, reunindo
informacdes sobre: (i) o instrumento de crédito; (ii) datas e valores das parcelas; (iii) datas de contratacdo e
de vencimento; (iv) taxas de juros; (v) garantias; (vi) data e valor de aquisi¢cdo pela carteira; (vii) informacgdes
sobre o rating do ativo, quando aplicavel.

3.43. Tais informacgdes sdo capazes de projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de
crédito e calcular o valor presente das operacdes, conforme aplicdvel a cada tipo de ativo de crédito privado.

CAPITULO IV
PROCESSO DE TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS E MONITORAMENTO

4.1. O processo de tomada de decisdo é coordenado pelo Diretor de Gestdo e consiste na analise das
oportunidades identificadas através do processo de analise supra descrito, competindo-lhe a
responsabilidade pela tomada de decisdo de investimentos e desinvestimentos em linha com as estratégias
e deliberacdes do Comité de Investimentos, , bem como os critérios de elegibilidade prévia dos ativos
definidos em regulamento ou contrato de gestao de carteira administrada, na legislagcdo aplicavel e aqueles
eventualmente alinhados com o administrador fiduciario.

4.2. A Equipe de Analise monitora continuamente o portfélio a fim de verificar o enquadramento das
posicGes adotadas, inclusive previamente a tomada de decisdo, realizando a sua adequacdo sempre que se
fizer necessario.
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4.3. A Sociedade devera informar as movimentagoes e operagdes das carteiras dos fundos ao administrador
fiducidrio, obedecidos os prazos e procedimentos definidos no acordo operacional.

CAPITULO V
SISTEMAS DE INFORMACAO

5.1. Sdo utilizados Bloomberg Professional Station, Economatica, Quantum, Sistema Paris,Smartbrain os
quais fornecem gréficos, séries, dados macroecon6micos, informagdes contdbeis e relatdrios de research.
Ademais, a Sociedade vale-se de relatérios sell side divulgados por instituicdes financeiras e informacdes
oriundas de visitas presenciais as empresas-alvo, sem prejuizo de planilhas proprietarias desenvolvidas para
acompanhamento do risco e desempenho das carteiras.

5.2. Para as operacgdes envolvendo ativos de crédito privado, a Sociedade vale-se de pesquisas e analises
realizadas internamente pela Equipe de Analise, bem como de informacgdes disponibilizadas pelas areas de
relacionamento com investidores e financeiras das empresas envolvidas, agentes fiduciarios, companhias
securitizadoras, auditores independentes, laudos de escritérios de advocacia especializados, empresas
especializadas em laudos de avaliacdo, agentes de monitoramento dos créditos e agéncias de rating.

CAPITULO VI
DISPOSICOES GERAIS

6.1. Todos os documentos, relatérios e informacgdes relevantes para os procedimentos e rotinas descritos
nesta Politica sdo arquivados em meio fisico ou eletrénico na Sociedade, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos
ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado
organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociacao.

6.2. A presente Politica prevalece sobre quaisquer entendimentos orais ou escritos anteriores, obrigando os
colaboradores aos seus termos e condigdes.

6.3. Esta Politica sera revisada anualmente ou sempre que a Sociedade julgar necessario e, quando as
condicOes, ambiente e pressupostos nos quais se baseia alterem de forma significativa e relevante.

6.4. A versdo vigente da presente Politica encontra-se registrada na ANBIMA, sendo encaminhada nova
versdo sempre que alterada, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da alteracao

6.5. A titulo de enforcement, vale notar que a nao observancia dos dispositivos da presente Politica resultara
em adverténcia, suspensdo, exclusao, rescisdo contratual ou demissdo por justa causa, conforme o caso, a
gravidade e a reincidéncia na violagao, sem prejuizo das penalidades civis e criminais.
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